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DIE THEORIE

WAS SIND ETFS?

Exchange Traded Funds, haufiger unter dem
Kurzel ETFs bekannt, stellen eine spezielle
Form von Indexfonds dar, die an der Borse
gehandelt werden. "Borsengehandelt"
bedeutet hierbei, dass sie wie Aktien oder
andere Wertpapiere an einer Borse gekauft
und verkauft werden kénnen. Dabei dient die
Borse als Vermittlungsplattform zwischen
dem Kaufer und dem Fondsanbieter.

Ein ETF ist so konzipiert, dass er die Leistung

eines bestimmten Aktienindex exakt abbildet.

Zum Beispiel warde ein ETF, der auf den DAX
ausgerichtet ist, in die 40 im DAX gelisteten
Unternehmen investieren. In einfachen
Worten lasst sich ein Fonds als ein Pool von
Kapital beschreiben, das zur Investition
bereitgestellt wird.

ETFs bieten eine kostengunstige und
effiziente Méglichkeit, breite Marktsegmente
zu investieren. Durch ihre Struktur
ermdglichen sie eine einfache
Diversifizierung, da sie oft Hunderte oder
sogar Tausende von verschiedenen

Wertpapieren in einem einzigen Fonds halten.

Gleichzeitig erlauben sie den Anlegern,
wahrend des gesamten Handelstages zu
handeln, ahnlich wie bei einer Aktie.

WIE ENTSTEHT
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ETFs sind spezielle Finanzinstrumente, die
von Fondsgesellschaften herausgegeben
werden. Es gibt weltweit mehr als drei
Millionen verschiedene Indizes, die potenziell
als Grundlage fur einen ETF dienen kénnten.
Manche dieser Indizes konzentrieren sich auf
spezielle Branchen oder weniger entwickelte
Volkswirtschaften. Der Anbieter eines ETFs
wird als Emittent bezeichnet, und bekannte
Beispiele fur solche Emittenten sind Amundi,
Xtrackers, iShares und Lyxor.

Im Grundprinzip wahlt die ETF-
Fondsgesellschaft einen bestimmten Index
aus und sammelt dann Investitionen von
Anlegern. Mit diesem gesammelten Geld
erwirbt die Gesellschaft dann die
Wertpapiere, die in dem ausgewahlten Index
gelistet sind. Im Anschluss daran gibt die
Fondsgesellschaft ein neues Wertpapier, den
ETF, aus, welcher die Performance des
gesamten Fonds widerspiegelt.
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DIE STRATEGIE
HINTER EINEM ETF

Passives Investieren ist eine Strategie, bei der
du nicht auf einzelne Aktien setzt, sondern
stattdessen den Gesamtmarkt abbildest. Mit
dieser Strategie profitierst du von der
allgemeinen Marktrendite, anstatt auf den
Erfolg einzelner Unternehmen zu hoffen.
Langfristig betrachtet, hat sich gezeigt, dass
passives Anlegen oft rentabler ist als eine
aktive Investmentstrategie, und es spart dir
zudem wertvolle Zeit. Anstatt spezifische
Aktien auszuwahlen, strebst du beim passiven
Investieren danach, die allgemeine Marktlage
in deinem Portfolio widerzuspiegeln.

ETFs stellen ein ideales Werkzeug fur passives
Investieren dar, da sie eine kostenglnstige
Moglichkeit bieten, in eine Vielzahl von Aktien
gleichzeitig zu investieren. Bei passiven
Investmentstrategien liegt die Erfolgsrate in
der Regel héher als bei aktiven Strategien, da
der gesamte Prozess vollautomatisch ablauft.
Dies spart nicht nur Zeit, sondern ist auch
kosteneffizient.

DIE ARTEN VON
ETF? A

Wenn du aktiv investierst, beobachtest du
den Markt sehr genau und versuchst, Aktien
zu identifizieren, die deiner Meinung nach
unter- oder Uberbewertet sind. Das Ziel ist es,
in diese Aktien zu investieren, in der
Hoffnung, dass sich ihr Preis im Laufe der Zeit
auf den von dir prognostizierten Wert
einstellt. Wenn du die Aktie dann verkaufst,
machst du im Idealfall Gewinn. Dieser Prozess
der gezielten Auswahl von Aktien wird als
Stockpicking bezeichnet.

Du kannst auch in aktiv gemanagte Fonds
investieren. Hier trifft ein Fondsmanager die
Entscheidungen daruber, in welche
Unternehmen das Geld der Anleger investiert
wird. Im Wesentlichen versuchst du als
aktiver Investor, den Markt zu schlagen und
eine hohere Rendite zu erzielen als der
Durchschnitt.

Passives Investieren hingegen folgt einer
anderen Philosophie. Als passiver Investor
glaubst du, dass es auf lange Sicht kaum
maoglich ist, den Markt kontinuierlich zu
schlagen. Deshalb investierst du in ein breit
gestreutes Portfolio, zum Beispiel in einen
ETF, der den globalen Aktienmarkt abbildet.
So erzielst du im Durchschnitt die gleiche
Rendite wie der Gesamtmarkt.
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DIE VOR UND
NACHTEILE

Aktive und passive ETFs haben jeweils ihre
eigenen Vor- und Nachteile, die in
Abhangigkeit von den individuellen
Anlagezielen und -strategien eines Investors
relevant sein konnen.

Bei aktiven ETFs versucht der Fondsmanager,
durch gezielte Auswahl und Management der
Portfolio-Bestandteile eine héhere Rendite
als der Markt zu erzielen. Dies kann den
Vorteil haben, dass in bestimmten
Marktphasen durch geschickte
Entscheidungen eine uberdurchschnittliche
Rendite erzielt werden kann.

Allerdings erfordert diese Strategie einen
hohen Zeitaufwand und tiefgreifende
Kenntnisse des Marktes. Zudem fallen far
aktive Fonds in der Regel héhere Kosten an,
da sowohl der Fondsmanager als auch die
haufigeren Transaktionen finanziert werden
mussen. Und trotz all dieser Anstrengungen
ist es nicht garantiert, dass der aktive Fonds
tatsachlich eine héhere Rendite als der Markt
erzielt.
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In einer Untersuchung von S&P Dow Jones
wurde festgestellt, dass 98% der
Fondsmanager von globalen Aktienfonds und
80% der Fonds, die in den deutschen Markt
investieren, Gber einen Zeitraum von 10
Jahren unter der Rendite des Vergleichsindex
blieben. Das bedeutet, dass nur jeder funfte
aktiv gemanagte Fonds nach Gebuhren eine
hdéhere Rendite als der Vergleichsindex
erzielen konnte. Zudem zeigte die Studie, dass
die Wahrscheinlichkeit, dass ein aktiv
gemanagter Fonds die Marktrendite schlagt,
im Laufe der Zeit abnimmt.

Passive ETFs hingegen bilden einen Index ab
und versuchen nicht, den Markt zu schlagen.
Sie profitieren von der allgemeinen
Marktentwicklung und sind in der Regel
kostenglnstiger als aktive Fonds, da sie
weniger Managementaufwand erfordern.
Durch die breite Streuung des Investments
reduzieren sie das Risiko im Vergleich zu
einzelnen Aktien und ermdéglichen es
Anlegern, mit nur einer Transaktion ein
diversifiziertes Portfolio zu erwerben.

Der Nachteil passiver ETFs besteht darin,
dass sie nie eine hdéhere Rendite als der
abgebildete Index erzielen kbnnen. Zudem
sind sie vollstandig abhangig von der
allgemeinen Marktentwicklung und bieten
keinen Schutz vor Marktrickschlagen.
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TIPPS FUR DAS
PASSIVE INVESTIEREN

QUICK

TIPS

Sei dir der Risiken bewusst und bewerte dich
selbst angemessen:

Obwohl passive Investitionen tendenziell
weniger riskant sind als aktives Handeln, ist es
dennoch wichtig, dass du dich mit den Risiken
auseinandersetzt, die mit
Marktschwankungen verbunden sind.
Versuche, dein personliches Risikoprofil zu
bestimmen und entsprechend zu handeln.

Wabhle ETFs, die deinen Zielen entsprechen:

Deine Wahl der ETFs kann sich auf diverse
Markte, geografische Regionen und
Wahrungen erstrecken - je nachdem, was
deinen Vorstellungen und Zielen entspricht.
Mit Faktor-Investitionen und ESG (Umwelt,
Soziales und gute Unternehmensfihrung)
kannst du deinen Fokus gezielt auf bestimmte
Aspekte legen. Das Schoéne an ETFs ist ihre
Flexibilitat: Du kannst zu den regularen
Borsenhandelszeiten handeln und dein
Portfolio nach Belieben umstrukturieren.

Unterscheide zwischen aktiven und passiven
Anlagen:

Esist vollig in Ordnung, wenn du einen Teil
deines Vermadgens passiv anlegen mochtest
und den restlichen Teil fur aktive
Investitionen oder Spekulationen nutzen
mochtest. Aus psychologischer Sicht
empfiehlt es sich jedoch, ein separates Depot
fur diese unterschiedlichen
Investitionsstrategien zu fuhren. Auf diese
Weise kannst du der Versuchung widerstehen,
von deiner Buy-and-Hold-Strategie mit
deinem passiven Investmentanteil
abzuweichen.

REPLIKATIONSMETHODEN

Die Replikationsmethode ist ein zentrales
Element eines ETFs. Diese Methode bestimmt,
wie der ETF den Index, den er abbilden soll,
repliziert. Ziel dabei ist es, den
zugrundeliegenden Index so genau wie
maoglich nachzubilden und gleichzeitig die
Kosten so gering wie moéglich zu halten. Diese
Replikationsmethode kann die Performance,
die Kosten und das Risiko eines ETFs
erheblich beeinflussen.

Es gibt drei gangige Methoden zur Replikation
eines Index durch einen ETF:
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REPLIKATIONSMETHODEN

Physische Replikation:

Bei dieser Methode kauft der ETF alle
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, in
der gleichen Gewichtung. Diese Methode
bietet eine hohe Genauigkeit bei der
Nachbildung des Index, kann jedoch bei
groBen oder weniger liquiden Indizes teuer
sein.

Sampling:

Bei dieser Methode kauft der ETF nur eine
Auswahl der Wertpapiere, die im Index
enthalten sind. Dies wird oft getan, wenn der
Index zu grof3 ist oder viele illiquide
Wertpapiere enthalt. Das Ziel ist es, eine
reprasentative Stichprobe zu erstellen, die die
Performance des gesamten Index abbildet.

Synthetische Replikation:

Bei dieser Methode verwendet der ETF
Derivate, um die Performance des Index
nachzubilden. Anstatt die tatsachlichen
Wertpapiere zu besitzen, geht der ETF eine
Vereinbarung mit einer anderen Partei ein (in
der Regel einer Bank), die sich verpflichtet,
die Performance des Index zu liefern. Dies
kann kostengunstiger sein und ermoglicht die
Replikation von schwer zuganglichen Indizes,
birgt jedoch ein zusatzliches
Gegenparteirisiko.

You can''t
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Replikationsmethode

Beschreibung

Basiswerte

|dealtypische
Merkmale der
Indexbestandteile

|dealtypische
Anzahl der
Indexbestandteile

|dealtypische
Ausschiittungspolitik

Beispielindizes

REPLIKATIONSMETHODEN
DER VERGLEICH

Physisch
Volle Replikation

Der Index wird 1:1 im
ETF nachgebildet

Aktien, Anleihen

Liquide Wertpapiere

Niedrig

Ausschittend und
thesaurierend

DAX, Eurostoxx 50, FTSE
100, Dow Jones 30

Physisch (Sampling)
Sampling

Der ETF halt eine
Auswahl an Indextiteln

Aktien, Anleihen

llliquide Wertpapiere

Hoch

Ausschittend und
thesaurierend

MSCI World, MSCI
Emerging

Markets, MSCI
Emerging Markets IMI

Quellenangabe zu Tabelle:
https://www.justetf.com/de/academy/replikat
ionsmethoden-von-etfs.html

Synthetisch
Swap-basiert

Die Indexnachbildung erfolgt tiber
ein Tauschgeschaft (Swap)

Aktien, Anleihen, Rohstoff-Indizes,
Geldmarkt-Indizes (EONIA etc.),
Short- und Leverage-Indizes

Liquide und illiquide Wertpapiere,
Anlagerestriktionen
(Handelsbeschrankungen,
Besteuerung), verschiedene
Zeitzonen

Niedrig bis hoch

Uberwiegend thesaurierend

MSCI World, MSCI Emerging
Markets, Eurostoxx 50 Rohstoff-
Indizes, Short DAX, Leverage DAX
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DAS SOLLTEST DU
WISSEN

Wie bei jeder Investition sind auch ETFs nicht
ganz ohne Risiken. Aber es ist wichtig zu
verstehen, dass nicht jedes Risiko unmittelbar
zu einem Nachteil fuhrt. SchlieBlich wirst du
fur das eingegangene Risiko in Form einer
Rendite entschadigt. Risiken sind in der
Anlagewelt ein unvermeidlicher Teil, und als
Gegenleistung fur das Eingehen dieser Risiken
erhaltst du eine Rendite.

Das Marktrisiko, die Unsicherheit hinsichtlich
der Schwankungen (also die Volatilitat) des
Aktienmarktes, ist bei jedem Investment
vorhanden. Bei speziellen Nischen-ETFs, die
in weniger liquide Werte investieren, besteht
die Moglichkeit, dass sie wahrend groBer
Verkaufswellen selbst illiquide werden.

Es ist auch wichtig, den Impuls zu vermeiden,
bei starken Kursverlusten Uberstlrzt zu
verkaufen. Mit Geduld kannst du solche
Panikverkaufe vermeiden.

Es gibt auch Risiken bei bestimmten Arten
von ETFs, wie den Swap-ETFs oder ETFs, die
ihre Wertpapiere verleihen. Hier kdnnte der
Geschaftspartner insolvent werden, aber
normalerweise sind ausreichende
Sicherheiten hinterlegt.

AuBerdem besteht immer ein gewisses
Wahrungsrisiko, wenn du in einer anderen
Wahrung investierst. Wahrend die Wahrungen
der gréBeren ETFs tendenziell stabil sind,
besteht immer die Chance, dass sie an Wert
verlieren konnten.

Die Rendite, das heil3t der Gewinn, den du aus
einer Anlage ziehst, ist letztlich die Belohnung
fur das aufgebrachte Risiko. Ein hoheres
Risiko kdnnte potenziell eine hhere Rendite
bedeuten - vorausgesetzt, alles lauft gut.

Die Volatilitat eines Wertpapiers zeigt dir, wie
stark es schwankt. Starke Schwankungen
signalisieren ein hohes Risiko. Als Investor
verlierst du nur dann wirklich Geld, wenn du
Anteile mit Verlust verkaufst - bis dahin
handelt es sich lediglich um einen
Buchverlust. Je breiter gestreut dein Portfolio
ist, desto weniger Auswirkungen hat das
Abschneiden eines einzelnen Unternehmens
auf dein Gesamtportfolio.
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DAS MARKTRISIKO

Marktrisiko ist eine unvermeidliche Realitat,
wenn es um Investitionen geht. Es bezieht
sich auf das Risiko, das mit den
Schwankungen des gesamten Marktes
verbunden ist. Bei Ereignissen von groBer
Tragweite, wie beispielsweise der
Coronapandemie, kann der gesamte Markt

beeintrachtigt werden. In solchen Situationen

bleibt kein Unternehmen unberuhrt, einige
kénnten starker betroffen sein als andere,
aber alle werden in gewisser Weise
beeinflusst.

Das Marktrisiko ist ein konstantes Phanomen,

unabhangig davon, ob du in einzelne Aktien
oder in breiter gestreute Anlagen wie Welt-
ETFs investierst. Da das Marktrisiko von
Faktoren beeinflusst wird, die auBerhalb der
Kontrolle eines einzelnen Unternehmens
liegen, kdnnen sogar gut geflhrte
Unternehmen davon betroffen sein. Es ist
also wichtig zu verstehen, dass dieses Risiko
immer prasent ist und dass man es nicht
einfach weg diversifizieren kann.

Eine Moglichkeit, das Marktrisiko zu mindern,
besteht darin, eine langfristige
Anlagestrategie zu verfolgen. Langfristige
Anlagen kénnen dazu beitragen, kurzfristige
Marktschwankungen abzufedern und
maogliche negative Auswirkungen von
Marktvolatilitat zu verringern. Mit einer
langfristigen Anlagestrategie musst du nicht
in Panik verkaufen, wenn der Markt in eine
Krise gerat. Stattdessen kannst du diese
turbulenten Zeiten aussitzen und auf eine
Erholung warten.

Es ist auch wichtig, dein Portfolio zu
diversifizieren, um das
unternehmensspezifische Risiko zu
minimieren. Wahrend dies nicht das
Marktrisiko eliminieren kann, kann es dazu
beitragen, die Volatilitat deines Portfolios zu
verringern und potenzielle Verluste zu
begrenzen.
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DIE PANIK - WAS
NUN?

S05

Panikverkaufe sind ein Phanomen, das in
turbulenten Marktsituationen auftreten kann,
wenn Investoren aufgrund von unglnstigen
Nachrichten oder unsicheren
Marktbedingungen massenhaft ihre Aktien
verkaufen. Es ist wie eine Kettenreaktion, bei
der die Entscheidung eines Investors, aus
Angst vor Verlusten zu verkaufen, weitere
Verkaufe ausldst, was zu einer rasanten
Abwartsspirale der Aktienkurse fuhrt.

Die Psychologie hinter Panikverkaufen ist
einfach: Wenn die Aktienkurse stark fallen,
bekommen die Anleger Angst und mdéchten
ihre Verluste begrenzen. Diese Angst wird oft
durch negative Nachrichten oder eine
schlechte Wirtschaftslage geschurt, die eine
pessimistische Stimmung erzeugen. In diesem
Zustand wollen die Anleger ihre Aktien so
schnell wie moglich loswerden, was das
Angebot an Aktien erhéht und die Preise

weiter druckt. Dadurch entsteht eine negative

Ruckkopplungsschleife, die zu weiteren
Preisverfallen fuhrt.

Anleger sollten jedoch vorsichtig sein, nicht
voreilig auf Marktschwankungen zu reagieren.
Es ist wichtig, Ruhe zu bewahren und
rationale Entscheidungen zu treffen, anstatt
sich von der Panik des Marktes mitrei3en zu
lassen. Eine Strategie der Langzeitanlage, bei
der man sich an seinen ursprunglichen
Anlageplan halt und Marktschwankungen
aussitzt, kann dazu beitragen, die negativen
Auswirkungen von Panikverkaufen zu
minimieren.

Daruber hinaus ist es auch wichtig, die eigene
Risikotoleranz zu verstehen und zu
akzeptieren, dass Wertverluste ein normaler
Teil des Investierens sind. Durch die richtige
Diversifikation und eine sorgfaltige Auswahl
von Anlagen, die zu deinem Risikoprofil
passen, kannst du dein Portfolio gegen
extreme Marktschwankungen absichern und
dein Anlageziel auf lange Sicht erreichen.

€
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SWAP PARTNER
PLEITE UND NUN?
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Synthetische ETFs, im Gegensatz zu ihren
physischen Gegenstucken, nutzen
Finanzderivate, um den zu replizierenden
Index nachzubilden. Dieser Ansatz bringt
jedoch bestimmte inharente Risiken mit sich,
insbesondere das sogenannte
Kontrahentenrisiko. Das Kontrahentenrisiko
bezieht sich auf die Méglichkeit, dass der
Swap-Partner, typischerweise ein
Kreditinstitut, finanzielle Schwierigkeiten
erlebt oder sogar in die Insolvenz geht. In
solchen Fallen konnten die Ertrage des ETFs
ernsthaft gefahrdet sein.

Um dieses spezifische Risiko zu mildern und
die Anleger zu schutzen, haben
Aufsichtsbehdrden bestimmte regulatorische
Anforderungen eingefuhrt. Nach EU-
Verordnungen muss beispielsweise der
Unterschied im Wert zwischen dem
Tragerportfolio, das die tatsachlichen Anlagen
des ETFs darstellt, und dem Tauschportfolio,
das den Index darstellt, den der ETF zu
replizieren versucht, innerhalb einer
bestimmten Schwelle bleiben. Diese Schwelle
ist auf 10% festgelegt.

Um ein konkretes Beispiel zu geben: Wenn der
MSCI Emerging Markets Index bei 100€ steht
und das Tragerportfolio einen Wert von 110€
erreicht, wurde diese 10%-Grenze
uberschritten und ein Rucktausch - der
sogenannte "Swap" - ware erforderlich.
Ebenso wirde ein Rucktausch ausgelodst,
wenn der MSCI Emerging Markets Index bei
100%€ liegt und das Tragerportfolio auf 90€
fallt.

Es ist wichtig zu beachten, dass viele ETF-
Anbieter dazu neigen, eher proaktiv als reaktiv
zu handeln. Sie initiieren den Rucktausch oft
weit vor dem Erreichen der 10%-Grenze, als
Teil ihrer Bemuhungen, Risiken zu minimieren
und Anlegerinteressen zu schutzen.

Trotz all dieser VorsichtsmaBnahmen bleibt
das Kontrahentenrisiko jedoch eine
wesentliche Uberlegung fur Anleger, die
zwischen synthetischen und physischen ETFs
wahlen. Es unterstreicht die Bedeutung eines
tiefgreifenden Verstandnisses der Risiko- und
Ertragsprofile jedes Anlageinstruments, bevor
eine Investitionsentscheidung getroffen wird.
Es ist immer ratsam, umfassende Recherchen
durchzufihren und gegebenenfalls
professionelle Beratung in Anspruch zu
nehmen, um sicherzustellen, dass die
gewahlte Anlagestrategie gut auf die
individuellen Anlageziele und Risikotoleranz
abgestimmt ist.
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WECHSELKURS
RISIKO

Bei vielen der groBten ETFs, einschlieBlich
einiger MSCIl World-ETFs, erfolgt die
Notierung in US-Dollar. Wie jede andere
Wahrung, erlebt auch der Dollar
Wechselkursschwankungen gegentber dem
Euro. Diese Wechselkursschwankungen
kédnnen einen erheblichen Einfluss auf die
Rendite |hrer Investition haben. Wenn der
Dollar bei Ihrem Verkauf weniger Wert ist als
bei Ihrem Kauf, kdnnte dies dazu fuhren, dass
Ihre Rendite einen Verlust erleidet. Dieses
Szenario wird oft als Wechselkursrisiko
bezeichnet.

Es ist jedoch wichtig zu beachten, dass das
Wechselkursrisiko auch eine Chance sein
kann. Wenn sich der Wechselkurs in die
entgegengesetzte Richtung bewegt, d.h. der
Dollar bei Ihrem Verkauf mehr Wert ist als bei
lhrem Kauf, kann dies zu Gewinnen bei lhrer
Rendite fUhren.

Anleger, die langfristig und breit diversifiziert
investieren, kbnnen diese
Wechselkursschwankungen groBtenteils
ausgleichen. Wechselkurse sind aus einer
mathematischen Perspektive im
Wesentlichen ein Nullsummenspiel.

Dieses Wechselkursrisiko und die damit
verbundene Maoglichkeit von
Wechselkursgewinnen sind ebenso bei
synthetischen ETFs vorhanden. Infolgedessen
ist es entscheidend, dass Anleger ein klares
Verstandnis dieses Risikofaktors haben und
ihn bei ihren Anlageentscheidungen
berucksichtigen. Es kann empfehlenswert
sein, die Dienste eines Finanzberaters in
Anspruch zu nehmen, um eine grandliche
Analyse des Wechselkursrisikos
durchzufiuhren und zu entscheiden, wie es am
besten in eine ganzheitliche Anlagestrategie
integriert werden kann.
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ABER WIE
REDUZIER ICH DAS
RISIKO?

Investieren beinhaltet stets ein Element des
Risikos, und ETFs sind da keine Ausnahme.
Indem du jedoch die verbundenen Risiken
verstehst und eine durchdachte
Anlagestrategie verfolgst, kannst du viele der
gangigen Stolpersteine vermeiden.

Zu beachten
Dein ETF kdnnte entscheiden, Wertpapiere an
andere zu verleihen oder Renditen mit
Finanzinstituten auszutauschen. Selbst wenn
ein Tauschpartner finanzielle Probleme haben
sollte, ist deine Anlage in der Regel gut
geschutzt und nicht direkt betroffen.
Durch gezielte Diversifikation deines
Portfolios kannst du spezifische Risiken, die
sich auf einzelne Unternehmen, Branchen
oder Lander beziehen, minimieren.
Jeder, der in den Aktienmarkt investiert, ist
dem Marktrisiko ausgesetzt. Eine langfristige
Anlagestrategie kann helfen, marktbedingte
Schwankungen auszugleichen.
Ein interessantes Phanomen ist die
Regression zum Mittelwert. Sie zeigt, dass
Kurse dazu neigen, sich Uber einen langeren
Zeitraum einem Durchschnittswert
anzunahern. Beispielsweise hat der MSCI
World in der Vergangenheit eine
durchschnittliche Jahresrendite von etwa 7%
verzeichnet.

Es ist klug, Ruhe zu bewahren und nicht

voreilig zu verkaufen, wenn deine Anlagen
vorUbergehend an Wert verlieren. Historisch
gesehen haben sich Investitionen tendenziell

positiv entwickelt, wenn man ihnen Zeit gibt.

ALLE EIERIN EIN

KORB?

Auf ein einzelnes Unternehmen zu setzen,
gleicht einem Hochseilakt. Unternehmen
stehen standig vor einer Vielzahl von Risiken,
sei es durch Wettbewerbsdruck,
regulatorische Anderungen oder interne
Managementprobleme. Fur den
durchschnittlichen Privatanleger ist es oft
eine Herausforderung, die Zukunftsaussichten
einer gesamten Branche oder die
wirtschaftliche Stabilitat eines Landes genau
zu prognostizieren.

Es gibt jedoch Wege, diese spezifischen
Risiken zu minimieren. Eine effektive Strategie
ist die Diversifikation deines Portfolios.
Anstatt alle Eier in einen Korb zu legen,
verteilst du dein Kapital Uber Hunderte oder
sogar Tausende von Unternehmen aus
unterschiedlichsten Sektoren und Regionen
der Welt. Diese weitreichende Diversifizierung
kann am einfachsten durch den Kauf von
weltweit diversifizierten ETFs erreicht

werden. CSWI peTmD)
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Durch diese Anlagestrategie schutzt du dich
nicht nur vor dem potenziellen Versagen
eines einzelnen Unternehmens, sondern auch
vor den méglichen Turbulenzen in
bestimmten Branchen oder Regionen. In
einem gut diversifizierten Portfolio kann ein
schlecht laufendes Segment durch andere,
besser performende Segmente kompensiert
werden. So navigierst du sicherer durch die
Hoéhen und Tiefen der Finanzmarkte und
positionierst dich fur stabilere, langfristige
Renditen

DER ETF VERGLEICH
DAX VS MSCI WORLD

?
N

Wenn wir uns auf dem Finanzmarkt bewegen,
ist es haufig von Vorteil, verschiedene
Investitionsmodglichkeiten miteinander zu
vergleichen. Hier setzen wir den Fokus auf
zwei verschiedene ETFs: Ein ETF, der den
MSCI World Index abbildet und einen, der den
deutschen DAX reprasentiert.

Beginnen wir mit dem iShares Core MSCI
World UCITS ETF (Acc):

Anlagestrategie: Dieser ETF setzt auf Aktien
weltweit und bietet daher eine breite
geografische Diversifikation.
Wertentwicklung: Uber einen Zeitraum von 10
Jahren erzielte der ETF eine durchschnittliche
jahrliche Rendite von beeindruckenden
10,98%. Selbst tber 3 Jahre und 5 Jahre lagen
die jahrlichen Renditen bei starken 12,70%
bzw. 9,72%.

Dem gegeniiber steht der iShares Core DAX
UCITS ETF (Acc) (DE):

Anlagestrategie: Dieser ETF fokussiert sich auf
den deutschen Markt und bildet den DAX ab,
welcher die 30 gréBten Unternehmen in
Deutschland reprasentiert.
Wertentwicklung: Im Laufe von 10 Jahren
generierte dieser ETF eine durchschnittliche
jahrliche Rendite von 5,88%. Bei einem Blick
auf die 3- und 5-Jahres-Renditen verzeichnet
er 7,54% bzw. 4,21% jahrlich.

Zusatzlich zu den Renditen ist es wichtig, die
Kosten zu beachten. Der MSCI World ETF hat
eine Total Expense Ratio (TER) von 0,20%,
wahrend der DAX ETF eine etwas niedrigere
TER von 0,16% aufweist.
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FAZIT

Obwohl beide ETFs ihre jeweiligen Vorzuge
haben, besonders im Hinblick auf die
Diversifikation und geografische Ausrichtung,
zeigt sich in der Wertentwicklung ein klarer
Favorit. Der iShares Core MSCI World UCITS
ETF, welcher den MSCI World Index abbildet,
hat Uber verschiedene Zeitraume hinweg eine
starkere Performance gezeigt als der DAX-
spezifische ETF. Diese starkere Performance
des MSCI World ETF bestatigt einmal mehr
den Vorteil der globalen Diversifikation und
das Potential, von Wachstumschancen in
verschiedenen Regionen weltweit zu
profitieren.

Quellenangabe zu Tabelle:
https://www.justetf.com/de/academy/replikat
ionsmethoden-von-etfs.html

7,4%

RENDITE MSCI
WOLRD 2006 - 2022

In den vergangenen funf Jahren gab es zwei
Jahre, in denen die Rendite ins Minus
rutschte.

Hattest du in dieser Phase verkauft und
spater wieder gekauft, waren dir
wahrscheinlich Verluste entstanden. Deshalb
ist es essentiell, genau zu Uberdenken, auf
welchen Betrag du langfristig verzichten
kannst. Historisch betrachtet hast du Uber
einen Zeitraum von 10 bis 15 Jahren immer
eine positive Rendite erzielt. Dies erlaubt es
dir, kurzzeitige Bérsentiefs auszusitzen und
eventuell von den niedrigen Kursen zu
profitieren. Es ist also wichtig, dass du bereit
bist, dein Investment Uber einen langeren
Zeitraum zu halten. In den letzten 11 Jahren
lag die durchschnittliche Jahresrendite bei
beeindruckenden 10,82%.

31,07%

30,02%

10,42%10,73%
7.51%

-12,78%


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1171733/umfrage/jahresperformance-des-msci-world-index/
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BEST UND WORST-
CASE-SZENARIEN

Wie du siehst, variiert die Rendite eines MSCI
World-Portfolios stark, je nachdem, wie kurz
oder lang du es haltst. Das optimale Szenario
hatte dir eine Rendite von 39,1% eingebracht,
wenn du genau im richtigen Moment in den
MSCI World investiert und den ETF nach
einem Jahr wieder abgestoBen hattest.

Im schlimmsten Fall, mit einer Haltedauer von

nur einem Jahr, hattest du eine
Negativrendite von -42,1% erlitten. Doch
Geduld zahlt sich aus: Ein Anleger, der seinen
ETF 15 Jahre lang behalt, sieht in der Regel
eine positive Rendite. Selbst bei einer
Haltedauer von 40 Jahren und unter den
ungunstigsten Bedingungen ware die Rendite
immerhin noch bei 6% gelegen.

w
Warst du im ungunstigsten Moment
ausgestiegen, hattest du tief in den roten
Zahlen gesteckt. Aber Geduld ist oft der
Schlussel: Wer durchhalt und Bérsen-
Turbulenzen ubersteht, kann nach etwa 10 bis
15 Jahren meist Gewinne verzeichnen. Es
zahlt sich aus, einen kihlen Kopf zu
bewahren, selbst wenn die Zahlen zeitweise

duster aussehen. Historisch betrachtet hat
sich die Bérse immer wieder gefangen.

Es gibt immer ein inharentes Risiko, das du
nicht vollstandig eliminieren kannst: Stell dir
vor, ein unerwartetes Ereignis zwingt dich,
plotzlich viel Geld abzuziehen, wahrend
gleichzeitig eine Wirtschaftskrise witet.
Deswegen ist es klug, nur so viel zu
investieren, wie du ohne groBe Bedenken
tragen kannst.

Deine Risikobereitschaft ist abhangig von
Faktoren wie deinem Alter, deinem aktuellen
Lebensabschnitt, deinem Einkommen und
deinem allgemeinen Wohlbefinden. Mit einer
gezielten Vermogensallokation legst du fest,
welchen Anteil deines Portfolios du risikoarm
und welchen Anteil risikoreicher anlegen
mochtest.
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DIE RISIKO
ABSCHATZUNG

Das Investieren in ETFs bietet eine spannende
Moglichkeit, von den Entwicklungen der
Markte zu profitieren und ein Vermégen
aufzubauen. Doch bevor du den ersten
Schritt machst, ist es von zentraler
Bedeutung, dein personliches Risikoprofil zu
bestimmen. Das Risikoprofil spiegelt deine
individuelle Bereitschaft und Fahigkeit wider,
Risiken bei der Geldanlage einzugehen. Es hilft
dir dabei, die richtigen
Investmententscheidungen zu treffen, die
sowohl zu deinen finanziellen Zielen als auch
zu deinem Wohlbefinden passen.

Denn eines ist klar: Jeder Mensch tickt
anders, und was fur den einen das perfekte
Investment ist, kdnnte den anderen
schlaflose Nachte bereiten. Mit der folgenden
Anleitung mdchten wir dir einen klaren Weg
aufzeigen, wie du systematisch und reflektiert
dein eigenes Risikoprofil fur ETF-Investments
erstellst.

SCHRITT FUR SCHRITT

Selbstreflexion:

Beginne mit einer ehrlichen Selbstbewertung.
Wie reagierst du auf finanzielle
Schwankungen? Kénntest du ruhig bleiben,
wenn dein Investment plétzlich an Wert
verliert?

Lebenssituation analysieren:

Uberlege, wo du aktuell im Leben stehst. Ein
junger Berufseinsteiger hat oft ein anderes
Risikoprofil als jemand, der kurz vor dem
Ruhestand steht. Wie stabil ist dein
Einkommen? Hast du Familie, fUr die du
sorgen musst?

Zeithorizont festlegen:

Plane, wie lange du investieren mochtest. Ein
langerer Anlagehorizont kann oft ein héheres
Risiko rechtfertigen, da der Markt genug Zeit
hat, sich von méglichen Rickschlagen zu
erholen.

Finanzielle Ziele definieren:

Was modchtest du mit deinem Investment
erreichen? Sei es fur den Ruhestand zu
sparen, ein Haus zu kaufen oder einfach nur
ein finanzielles Polster aufzubauen - dein Ziel
beeinflusst deine Risikobereitschaft.

Diversifizierung:

Ein ausgewogenes Portfolio aus
verschiedenen ETFs kann helfen, das Risiko zu
streuen. Uberlege, in welche Markte,
Branchen oder Regionen du investieren
mochtest.
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RegelméaBige Uberprifung:

Deine Lebensumstande und Ziele kbnnen sich
andern. Deshalb ist es wichtig, regelmaBig,
z.B. einmal im Jahr, dein Risikoprofil und
deine Investments zu Uberprufen und ggf.
anzupassen.

Denke daran:

Es gibt kein richtig oder falsch bei der
Bestimmung des Risikoprofils. Es geht darum,
den richtigen Weg fur dich persénlich zu
finden, mit dem du dich wohlfuhlst und der
deinen Zielen und deiner Lebenssituation
entspricht.

SOLL ICH MEIN
VERMOGEN
AUFTEILEN?

v YES

Es ist ratsam, nicht alle Eier in einen Korb zu
legen, sondern das Vermégen breit zu
streuen. Jede Anlageklasse birgt eigene
Risiken. Durch eine gezielte Verteilung des
Vermodgens auf verschiedene Klassen kann ein
Portfolio zusammengestellt werden, das dem
individuellen Risikoprofil gerecht wird

Die Aufteilung des Vermdégens, auch als Asset
Allocation bekannt, kann in zwei Schritten
betrachtet werden. Bei der ersten Stufe der
Asset Allocation legt man fest, welcher Anteil
des Kapitals in risikobehaftete und welcher in
risikoarme Anlagen flieBen soll. Der risikoarme
Anteil dient dazu, das Gesamtrisiko des
Portfolios zu minimieren und die nétige
finanzielle Sicherheit zu bieten. Der
risikobehaftete Anteil hingegen zielt darauf
ab, potenzielle Renditen zu generieren. In der
zweiten Stufe geht es darum, diese
allgemeinen Kategorien mit konkreten
Anlageprodukten auszufullen.

Zusatzlich zu den Investments ist es wichtig,
einen finanziellen Puffer flr
unvorhergesehene Ausgaben zu haben. Je
nach individueller Lebenslage empfiehlt es
sich, etwa das Drei- bis Sechsfache des
monatlichen Nettogehalts als leicht
zugangliche Reserve auf einem Giro- oder
Tagesgeldkonto zu halten.
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DER SCHLUSSEL ZUR
BALANCE

Der risikobehaftete Anteil deines Portfolios
zielt darauf ab, attraktive Renditen zu
generieren, wahrend der risikoarme Anteil als
Sicherheitsnetz fungiert und die
Schwankungen im Gesamtwert deines Depots
abfedert.

Beide Komponenten spielen zusammen. Stell
dir vor, du investierst 50% deines Kapitals in
risikoreichere Anlagen wie Aktien und der
Markt fallt um 30%. Dann wurde der
Gesamtwert deines Depots lediglich um 15%
sinken, da die andere Halfte in stabileren
Anlagen gebunden ist. Umgekehrt, wenn deine
Aktien um 30% steigen, profitiert dein
Gesamtportfolio ebenfalls um 15%.

Zum besseren Verstandnis:

Risikoarme Anlagen kénnten
Tagesgeldkonten, Festgeldkonten oder
Staatsanleihen von hoch bewerteten Landern
sein, wahrend risikobehaftete Anlagen
Einzelaktien, ETFs oder Rohstoffe beinhalten
kédnnen. Es ist wichtig, den richtigen Mix fur
deine individuelle Situation und
Risikobereitschaft zu finden.

Eine gangige Regel fur die Bestimmung des
risikobehaften Anteils besagt, dass man 100
minus das eigene Alter rechnet. Wenn du also
30 Jahre alt bist, kbnnten 70% deines
Portfolios in risikobehafteten Anlagen und
30% in risikoarmen Anlagen liegen. Dies ist
jedoch nur ein Anhaltspunkt und sollte an
deine personlichen Umstande angepasst
werden.
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WAS IST DAS
WERTPORTFOLIO

Das Globale Portfolio stellt den Kern der
passiven Investmentstrategie mit ETFs dar.
Das Hauptziel?

Die weltwirtschaftlichen und bérslichen
Entwicklungen so prazise wie moglich
widerzuspiegeln. In diesem Leitfaden erklare
ich dir den Ursprung des Globalen Portfolios
und wie es in der Praxis funktioniert.

Das Globale Portfolio basiert auf mehreren
finanzwissenschaftlichen Theorien, darunter
die Markteffizienztheorie und das Capital
Asset Pricing Model (CAPM).

Als Privatanleger solltest du in global
diversifizierte Indexfonds investieren. lhre
Aufgabe ist es, die Weltwirtschaft
darzustellen und gleichzeitig durch eine breite
Diversifizierung Risiken zu reduzieren.

Es gibt viele Finanzexperten, die verschiedene
Varianten des Globalen Portfolios entwickeln.

EFFIZIENTE MARKTE

Die Idee hinter der Effizienz der Markte ist
nicht neu und geht auf Theorien zurlck, die
bereits uber ein Jahrhundert alt sind.
Namhafte Wissenschaftler wie der
franzésische Mathematiker Louis Bachelier
haben diese Theorie unterstutzt. Eugene
Fama erhielt sogar 2013 den
Wirtschaftsnobelpreis fur seine Arbeiten zu
diesem Konzept.

Im Kern besagt die Markteffizienzhypothese,
dass in einem effizienten Markt die Preise alle
verfugbaren Informationen widerspiegeln.
Das bedeutet, wenn eine Aktie einen Preis von
X hat, dann reprasentiert dieser Preis alle
aktuellen Informationen und ist somit
gerechtfertigt.

Daraus ergibt sich die Annahme, dass es fur
Einzelinvestoren nahezu unmaoglich ist, den
Markt Gber einen langeren Zeitraum hinweg zu
uberbieten. Die wenigen, die es dennoch
schaffen — oft als Outperformer bezeichnet -
tun dies eher zufallig. Folglich sind jegliche
Kursprognosen, die in Umlauf sind, mit
Vorsicht zu genieBBen.
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EIN WELTPORTFOLIO
ALS BASIS

Ein Schlussel zum Minimieren des
Anlagerisikos ist die Diversifizierung. Die
umfassendste Form der Diversifizierung
erzielst du, wenn du so breit wie mdglich
streust — daher der Begriff ,Weltportfolio“.
Zwar bildet kein Index wirklich alles ab, was
der globale Markt zu bieten hat, aber ein Welt-
Index kommt diesem Ideal mit
vergleichsweise geringen Kosten erstaunlich
nahe.

Diese Art der Streuung eliminiert das
spezifische Risiko, das mit der Auswahl
einzelner Aktien — bekannt als Stock Picking -
einhergeht. Gleichzeitig wird das Landerrisiko
begrenzt. Ein zusatzlicher Pluspunkt ist, dass
du dich vom sogenannten ,home bias*
befreist, der psychologischen Tendenz,
bevorzugt in heimische Werte zu investieren.
Ein Beispiel: Deutsche neigen dazu, gernin
deutsche Unternehmen und den DAX zu
investieren.

Mit der Buy-and-Hold-Strategie umgehst du
die Fallstricke und das Glucksspiel, das oft mit
Markt-Timing-Strategien verbunden ist. Es ist
ein wahrer Kraftakt, den Markt standig durch
gezieltes Kaufen und Verkaufen zu Uberlisten.
Wenn du jedoch auf lange Sicht investiert
bleibst, musst du dich nicht auf solche
Timing-Gluckstreffer verlassen.

Global diversifizierte Indexfonds,
insbesondere ETFs, sind hervorragende
Instrumente, um die Philosophie des
Weltportfolios in die Praxis umzusetzen. Da
sie nicht aktiv verwaltet werden und lediglich
einen Index nachbilden, sind die anfallenden
Gebuhren meist minimal.
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WELTPORTFOLIO

UMSETZEN ‘
N

Die Idee des Weltportfolios basiert darauf,
das Anlagerisiko durch globale
Diversifizierung zu minimieren. Aber wie
genau man das umsetzt, kann variieren. Hier
sind einige Ansatze:

ARERO-Weltfonds von Professor Martin
Weber:

Was ist es? Der Name ARERO steht fur die
Anlageklassen ,Aktien — Renten - Rohstoffe®.
Wie funktioniert es?

60% des Fonds entfallen auf weltweite
Aktienindizes. Européaische Renten (Anleihen)
machen 25% aus, und 15% werden in
Rohstoffe gesteckt.

Gerd Kommers Ansatz:

Wer ist er? Ein ehemaliger Investmentbanker.

Was ist seine Idee? Er kombiniert das
weltweite Investieren mit dem sogenannten
Multi Factor Investing. Dabei versucht er,
mehrere renditestarke Faktoren, wie
beispielsweise kleinere Unternehmen oder
Value-Aktien, geschickt zu mixen.

Selbstgemacht mit ETFs:

Was ist der Plan?
Du kannst mit nur ein oder zwei ETFs ein
einfaches Weltportfolio aufbauen.

oM

Ein ETF, der auf dem MSCI ACWI basiert, deckt
einen groBen Teil der Weltwirtschaft ab. Eine
andere beliebte Methode ist das 70/30-
Portfolio, bei dem du 70% in einen Weltindex
und 30% in einen Schwellenland-Index
investierst.

Es gibt viele Varianten des Weltportfolios,
weil es fast unmaéglich ist, die gesamte
Weltwirtschaft genau nachzubilden. Jede
Version hat ihre eigenen Schwerpunkte.
Welches Modell fur dich am besten passt,
hangt von deinen personlichen Praferenzen
und deinem Risikoprofil ab, nicht unbedingt
von theoretischen Unterschieden. Es ist
wichtig, das Konzept zu verstehen und dann
den Ansatz zu wahlen, der am besten zu dir
passt.
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WELTINDEX WAS IST Ein weiterer wichtiger Aspekt bei der Auswahl

eines Weltindex ist die Unterscheidung
DAS? zwischen Industrie- und Schwellenlandern.
° Viele Weltindizes teilen die Aktienmarkte in
diese beiden Kategorien ein, sodass Anleger
Ein Weltindex gibt uns einen Uberblick Uber  entscheiden kénnen, ob sie stérker in bereits

die globalen Aktienmarkte, indem er etablierte oder in aufstrebende Méarkte
Aktienwerte aus verschiedenen Landern und  investieren mochten.

Kontinenten zusammenfasst. Dabei gibt es
verschiedene Methoden, wie die enthaltenen  Die Auswahl des richtigen Weltindex ist

Unternehmen im Index gewichtet werden. Ein  entscheidend, denn sie bestimmt, wie man in

haufiger Ansatz ist die Gewichtung nach die Weltwirtschaft investiert.
Marktkapitalisierung, wodurch gréBere Unterschiedliche Indexkonstruktionen kénnen
Unternehmen einen hoheren Anteilim Index  zu unterschiedlichen Renditen fiihren, daher
einnehmen. Das kann dazu fuhren, dass der ist es wichtig, sich tiber die verschiedenen
Index stark von nordamerikanischen Moglichkeiten im Klaren zu sein und die
Unternehmen dominiert wird, da viele von passende flr die eigene Anlagestrategie zu
ihnen zu den weltweit groBten gehdren. wahlen.

Es gibt jedoch auch alternative Ansatze. EI N B Ll CKE | N Dl E

Einige Indexanbieter gewichten beispielsweise
nach der Wirtschaftsleistung eines Landes,

gemessen am Bruttoinlandsprodukt (BIP). Das AKTI EN I N D IZES
Ergebnis ist eine Verteilung, die mehr die
wirtschaftliche Starke und Aktivitat eines
Landes berucksichtigt als nur die GroBe seiner
Unternehmen.

MSCI World:

Dieser international anerkannte Index,
prasentiert von Morgan Stanley Capital
International, bietet eine umfassende
Darstellung der Weltwirtschaft. Mit Gber
1.600 gelisteten Unternehmen aus 23
Industrienationen gibt er ein weitreichendes
Bild der wirtschaftlichen Aktivitaten in
entwickelten Landern.

(.
Jb“A
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FTSE Developed World:

Hierbei handelt es sich um einen Index mit
rund 2.100 Firmen. Trotz des groBeren
Umfangs im Vergleich zum MSCI World zeigt
er einen ahnlichen Kursverlauf, da die
zusatzlichen Unternehmen in der Regel
kleiner sind.

MSCI Emerging Markets:

Dieser Index beleuchtet den wirtschaftlichen
Puls der Schwellenlander. Er beinhaltet circa
1.200 Unternehmen, sowohl grofB3e als auch
mittelgroBe, und reprasentiert aktuell etwa
13% der weltweiten Marktkapitalisierung.
Kombiniert mit dem MSCI World ergibt sich
ein ziemlich vollstandiges Bild des globalen
Aktienmarkts.

FTSE Emerging Markets:

Ein weiterer Einblick in die Schwellenlander
bietet der FTSE Emerging Markets, der rund

1.700 Unternehmen umfasst. Die vertretenen

Firmen spiegeln ebenfalls etwa 13% der
globalen Marktkapitalisierung wieder.

Stoxx Europe 600:

Obwohl er nicht global ausgerichtet ist, bietet
dieser Index eine detaillierte Ansicht des
europaischen Marktes. Betreut vom
schweizerischen Anbieter Stoxx, reflektiert er
mit 600 Unternehmen tber 90% der
Marktkapitalisierung Europas, von groBBen bis
zu kleinen Unternehmen. FUr Investoren, die
ihre Portfolios ausgleichen méchten, kann er
ein nutzliches Gegengewicht zu einem US-
lastigen Portfolio sein.

MSCI World Small Cap:

Dieser spezielle Index konzentriert sich auf
kleinere Unternehmen in Industrielandern
und bietet somit einen zusatzlichen
Blickwinkel. Er kann ein diversifiziertes
Weltportfolio weiter bereichern.
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S&P 500:

Ein maBgeblicher Index, der 500 der gréBten
in den USA bdérsennotierten Unternehmen
abbildet und oft als Indikator fur die gesamte
US-Wirtschaft angesehen wird.

Nikkei 225:

Ein Hauptindex fur den japanischen
Aktienmarkt, der die 225 fihrenden
Unternehmen des Landes umfasst.

Shanghai Composite: Ein Index, der die
Aktienkurse von allen Unternehmen, die an
der Shanghai Stock Exchange gelistet sind,
abbildet und somit einen guten Einblick in den
chinesischen Markt bietet.

Es ist stets wichtig zu bedenken, dass die
Wahl des richtigen Index von den
individuellen Anlagezielen abhangt. Jeder
dieser Indizes hat seine eigenen Starken und
bietet unterschiedliche Perspektiven auf die
Weltwirtschaft.

FTSE ODER MSCI?

In der deutschen Investmentlandschaft sind
zwei Indexanbieter besonders pragnant:
MSCI, aus New York, und FTSE, eine Tochter
der Londoner Borse. Beide bieten
vergleichbare Indizes fur die Weltwirtschaft
an, wobei kleine, aber bedeutende
Unterschiede in ihrer Aufstellung und
Definition bestehen.

MSCI, das Kirzel fur Morgan Stanley Capital
International, und FTSE, die Financial Times
Stock Exchange Group, sind quasi die "Big
Player" in diesem Bereich. So stellt der MSCI
World ein Pendant zum FTSE Developed
World dar, wahrend MSCI Emerging Markets
dem FTSE Emerging Markets entspricht.
Ebenfalls parallel laufen der MSCI ACWI und
der FTSE All-World.

™

\ mfjrlﬁ
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. 8 4
MSCI bietet den ACWI, der rund 2.900
Unternehmen aus 48 Landern abdeckt. - -
FTSE hingegen hat den All-World, mit etwa
3.900 Unternehmen aus ungefahr 50
5 P L

Landern.
Index fiir Industrielander: ’

MSCI's World enthalt ca. 1.600 Unternehmen Zwischen MSCI und FTSE zu wahlen, ist oft

aus 23 Landern. eine Frage von Praferenzen und

Der FTSE Developed World umfasst etwa Kostenuberlegungen. Wichtig ist jedoch, sich
2.100 Unternehmen aus 26 Landern. flr einen der beiden Anbieter zu entscheiden,
Index fur Schwellenlander: um Uber- oder Unterreprasentationen

bestimmter Markte zu vermeiden.

MSCI's Emerging Markets deckt etwa 1.300
Unternehmen aus 24 Landern ab.

FTSE's Emerging Markets hat in etwa 1.700
Unternehmen aus denselben 24 Landern.

Die Interpretation von Regionen und Landern
macht den Hauptunterschied.

Ein Beispiel: Wahrend FTSE Sudkorea als
entwickeltes Land ansieht und im FTSE
Developed World Index einordnet,
kategorisiert MSCI das Land als
Schwellenland im MSCI Emerging Markets. Ein
weiteres Land, das in der nahen Zukunft fur
Diskussionen sorgen kénnte, ist China,
welches momentan von beiden als
Schwellenland eingestuft wird. Solche
Entscheidungen beeinflussen nicht nur die
Gewichtung innerhalb des Index, sondern
kénnen auch die Kostenstrukturen von darauf
basierenden ETFs verandern.
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Dl E G EWl CHTU N G Wenn du solche Verzerrungen in deinem

Portfolio ausgleichen mdéchtest, kdnntest du
D ER MSC' WO RLD spezielle regionale Indizes ins Auge fassen. Ein
Index wie der STOXX Europe 600 fokussiert
( sich beispielsweise auf Unternehmen aus
: Europa, unabhéngig von ihrer GréBe in Bezug
/ S P auf die Marktkapitalisierung. Durch die
‘o Beimischung solcher Indizes kannst du eine
ausgewogenere regionale Verteilung in

Das Ziel eines global ausgerichteten Index _ _ _
deinem Portfolio erreichen.

besteht darin, die echte Performance der
Weltwirtschaft abzubilden. Jedoch gibt es,

aufgrund der Art und Weise, wie Dl E ROLLE DER

Unternehmen und Lander in diesen Indizes
gewichtet werden, oft Unterschiede, MARKKAPITALIS' ERU N G

insbesondere eine Tendenz zur _ _ o
Uberreprasentation bestimmter Regionen, Ein globaler Index, wie zum Beispiel der MSCI
wie z.B. der USA. ACWI, versucht, die globale Wirtschaft

abzubilden, indem er Unternehmen basierend

Hintergrundwissen: auf ihrer Marktkapitalisierung gewichtet.

Ein Index bildet oft die Marktkapitalisierung
der gelisteten Unternehmen ab, d.h. den Einfach gesagt: Die Marktkapitalisierung eines

aktuellen Bdrsenwert. Dies bedeutet, dass die Unternehmens errechnet sich aus der Anzahl

Gewichtung eines Landes in einem Index nicht der Aktien multipliziert mit dem aktuellen

unbedingt seiner realen WirtschaftsgroBe Aktienlfurs. A_Uf einer na‘Fior!a.len Ebene
oder seinem Beitrag zum globalen BIP entspricht die Marktkapitalisierung der
entspricht. Gesamtbewertung aller an der Borse

gelisteten Unternehmen.

Nehmen wir als Beispiel die MSCI-Indizes. Der
MSCI World oder der MSCI ACWI tendieren

dazu, US-Unternehmen starker zu gewichten .
als es ihrem tatsachlichen Anteil am
weltweiten BIP entsprechen wirde.
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Was ist nun der Vorteil dieses Ansatzes? Ein entscheidender Punkt ist, dass die
Marktkapitalisierung ein konkreter und solider
Erstens, durch die Gewichtung nach Wert ist, der in Kombination mit anderen

Marktkapitalisierung, passen sich die Anteile Indikatoren eine zuverlassige Abbildung der
der Lander und Unternehmen im Index quasi globalen Wirtschaftsleistung erméglicht.
von selbst an. Das heiBt, wenn ein Land von

einem Schwellenlandstatus zu einer voll SMALL CAP?

entwickelten Wirtschaft wechselt, wird es

automatisch in einem Industrienations-Index,

mm
wie dem MSCI World, reflektiert - allerdings ( 0)
unter BerUcksichtigung anderer Variablen, wie
der Verfligbarkeit von frei handelbaren g
Aktien.

N
Ein interessantes Detail:
Small Cap bezieht sich auf Unternehmen mit

Nicht alle Indexanbieter teilen dieselbe einer vergleichsweise geringen

Meinung dariiber, welche Lander als Marktkapitalisierung. Diese Unternehmen sind
Schwellenldnder oder entwickelte Lander ~ oft dynamischer, bergen aber auch ein

gelten. Ein Beispiel hierfiir ist Stidkorea. hdheres Risiko als groB3e, etablierte Firmen.

Wahrend es fur die FTSE-Group als

entwickeltes Land gilt, klassifiziert es MSCI als Das Einbringen von Indizes, die sich auf Small
Schwellenland. Cap-Unternehmen konzentrieren, kann ein

Portfolio erheblich diversifizieren. Der MSCI
Europe Small Cap zum Beispiel fokussiert sich
auf kleinere europaische Unternehmen.
Parallel dazu gibt es den STOXX Europe 200
Small, der einem ahnlichen Zweck dient.
Gerade in Regionen wie Deutschland, wo der
Mittelstand eine tragende Saule der
Wirtschaft ist, kann es sinnvoll sein, diesen
Sektor Uber Indizes abzudecken, die Mid,
Small und sogar Micro Caps berucksichtigen.
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Wichtig ist jedoch, bei der Einfuhrung solcher
Indizes im Portfolio, regelmaBige
Anpassungen vorzunehmen, um das
gewunschte Gleichgewicht der Anlagen
beizubehalten. Das sogenannte Rebalancing
sorgt daflr, dass die gewahlten Gewichtungen
im Laufe der Zeit nicht aus dem Ruder laufen.

ACHTUNG
\\

N

/

Der nachfolgende Inhalt stellt keine
Investitionsempfehlung dar. Anhand der
genannten Beispiel-ETFs mdéchten wir
lediglich veranschaulichen, wie ein Portfolio
strukturiert sein kdnnte. Es ist essenziell, dass
Investoren nach grundlicher Recherche und
Abwagung ihre eigenen Entscheidungen
treffen, besonders in Anbetracht der sich
standig andernden Landschaft des ETF-
Marktes, wo neue Produkte auftauchen und
altere verschwinden.

DAS MUSST DU
WISSEN

Ein global ausgerichtetes Portfolio strebtin
der Regel danach, Anlegern eine umfassende
Diversifikation Gber die verschiedenen
Kapitalmarkte der Welt zu bieten. Durch diese
breit gefacherte Investitionsstrategie kann
das Risiko gestreut und potenzielle
Renditechancen aus verschiedenen Regionen
und Sektoren ergriffen werden.

Interessanterweise ermoglicht heutzutage
bereits ein einzelner ETF, dass Anleger mit
minimalem Aufwand einen solch
weitreichenden Diversifizierungseffekt
erzielen konnen. Dieser Ansatz vereinfacht
nicht nur den Investitionsprozess erheblich,
sondern ist auch besonders effizient, vor
allem fUr diejenigen, die nicht standig den
Markt beobachten méchten.

Naturlich ist es bei der Wahl des richtigen ETF
wichtig zu beachten, dass es zu jedem Index
eine beeindruckende Palette an ETFs gibt. Die
optimale Auswahl ist oft eine Mischung aus
verschiedenen Uberlegungen - darunter die
verfugbaren Angebote beim gewahlten
Broker, die damit verbundenen Kosten, das
Volumen des Fonds und naturlich Aspekte wie
die Ausschuttungspolitik.
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DAS KLASSIKER

Zu den renommiertesten und zugleich
bevorzugten Kombinationen von Indizes
gehort das Duo aus MSCI World und MSCI
Emerging Markets. Dieses Paar ist deshalb so
attraktiv, weil der MSCI World hauptséachlich
in den etablierten Industrienationen anlegt,
die aufstrebenden Markte jedoch auBBen vor
lasst. Durch das Hinzuflugen des MSCI
Emerging Markets kann man jedoch
annahernd 85 Prozent des weltweiten,
investierbaren Aktienmarktes entsprechend
der Marktkapitalisierung abdecken.

Viele Anlagestrategen empfehlen, rund 70
Prozent des Kapitals in Industriestaaten und
die verbleibenden 30 Prozent in
Schwellenléander zu investieren.
Interessanterweise wurde eine Gewichtung,
die sich am Bruttoinlandsprodukt (BIP)
orientiert, zu einer Aufteilung von ungefahr
60 Prozent in Industriestaaten und 40
Prozent in Schwellenlander fUhren.

Als praktisches Beispiel: Wer diese Verteilung
in seinem Portfolio realisieren mdchte, kdnnte
den "iShares Core MSCI World ETF" zur
Abbildung der Industriestaaten und den
"Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF
(Acc)" fur die Schwellenlander in Betracht
ziehen. Dies ermdglicht eine gezielte und
effiziente Diversifizierung Uber die genannten
Marktsegmente hinweg.

Quellenangabe zu Tabelle:
https://www.justetf.com/de/academy/replikat

ionsmethoden-von-etfs.html

Jahresrendite Ausschittung p.a.

2023 11,10 % 0,00 %
2022 14,12 % 0,00 %
202 23,19 % 0,00 %
2020 7,08 %o 0,00 %
zom9 26,97 % 0,00 %
208 -6,57 % -
2017 9,19 % -
2016 11,61 % —_

2015 514 % —_—


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1171733/umfrage/jahresperformance-des-msci-world-index/

01 JULI, 2023

@FINANZKOI SEITE 30

DEIN PORTFOLIO - BASICS

In der Vergangenheit haben Anleger, die diese
70 = 30 DlVI DEN DEN beiden ETFs in der genannten Gewichtung

kombiniert haben, eine jahrliche Dividende
D EPOT von rund 4 Prozent erzielt. Es ist jedoch

l‘.ﬂ wichtig zu beachten, dass historische

Renditen keine Garantie fur zukinftige

({ A\n Ergebnisse darstellen.

Bei einer Dividenden-Strategie, die auf die
bedeutendsten Wirtschaftsregionen abzielt,

Quellenangabe zu Tabelle:
https://www.justetf.com/de/academy/replikat

besteht eine weit verbreitete Methode darin,

ionsmethoden-von-etfs.html

die Investitionen auf Industrie- und
Schwellenlander aufzuteilen - mit einem
Verhaltnis von 70 zu 30 Prozent. Dieser
Ansatz konzentriert sich speziell auf

Dividendenindizes, um sowohl 2023
Kapitalzuwachs als auch regelmaBige
Einnahmen zu erzielen. Mit den ETFs von 2022

SPDR ist dies besonders einfach und effizient
umzusetzen.

200

2020

Fur die Investition in die Industrienationen
konnte man den "SPDR S&P Global Dividend
Aristocrats UCITS ETF" in Erwagung ziehen.

2015

Dieser ETF zielt darauf ab, die Performance 2018
von Aktien aus der ganzen Welt abzubilden,
die uber eine konsistente und wachsende 2017

Dividendenhistorie verfugen. Fur die
Schwellenlander hingegen bietet sich der
"SPDR S&P Emerging Markets Dividend
Aristocrats UCITS ETF" an. Dieser ETF
konzentriert sich auf Unternehmen aus
aufstrebenden Markten, die eine ahnlich
stabile Dividendenhistorie aufweisen.

206

2015

Jahresrendite

-0,53 %

-2,23 %

18,90 %

14,74 %

19,30°¢

-3,11 %

6,04 ¢

17,25 ¢

-3,99 %

Ausschilttung p.a.

4,29 ¢

4,34 %


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1171733/umfrage/jahresperformance-des-msci-world-index/
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50-50 KOMMER DEPOT

In der Uberarbeiteten Version des 50-50
Kommer Weltportfolios von 2018 wird die
Grundstruktur des ersten Portfolios durch
Hinzuflgung zusatzlicher Anlageklassen
verfeinert. Diese erweiterte Struktur
beinhaltet neben den klassischen Aktien- und
Anleihenkomponenten auch globale
Immobilienaktien sowie Rohstoffe. Jede
dieser zusatzlichen Anlageklassen
reprasentiert 5 % des risikobehafteten
Anteils, was in absoluten Zahlen einem Anteil
von 2,5 % des Gesamtportfolios entspricht.

FUr die Interessenten, die sich tiefergehend
uber diese Investmentstrategie informieren
mochten, liefert das Buch "Souveran
Investieren mit Indexfonds und ETFs" (5.
Auflage, 2018) von Dr. Gerd Kommer
wertvolle Einsichten. Es beschreibt
anschaulich das Konzept des Weltportfolios
und seine Anwendung.

FUr die praktische Umsetzung dieses
Portfolios kdnnten folgende ETFs in Erwagung
gezogen werden:

FUr die Anleihenkomponente bietet sich der
"Lyxor EuroMTS Highest Rated Macro-
Weighted Govt Bond 1-3Y (DR) UCITS ETF" an,
der in erstklassige kurzfristige Staatsanleihen
der Eurozone investiert.

Der "Vanguard FTSE All-World UCITS ETF
(Dist)" kann fur eine breite und diversifizierte
Aktienallokation herangezogen werden, die
nahezu den gesamten weltweiten Aktienmarkt
abdeckt.

Um die Immobilienaktienkomponente
abzubilden, eignet sich der "iShares
Developed Markets Property Yield UCITS
ETF", welcher in Immobilienaktien aus
entwickelten Markten investiert.

SchlieBlich kann der "Amundi Bloomberg
Equal-weight Commodity ex-Agriculture
UCITS ETF" fUr die Rohstoffkomponente
genutzt werden, welcher einen breit
gefacherten Rohstoffindex ohne
Agrarprodukte nachbildet.

Jahresrendite Ausschilttumg p.a.

2023 5,46 % 0,89 %
2022 -8,51% 0,83
207 13,91° 0,94 %
2020 1,71 0,84
2013 1,97 % 1,12 ¢
2018 -3,18 % —_
2007 2,41 %0 —_
2016 5. &0 9% —_

2015 331 —_
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GOLDENE SCHMETTERLING
DEPOT

Das "Golden Butterfly Portfolio" hat sich als
eines der prominentesten
Investitionskonzepte in der akademischen
Welt etabliert und ist fur viele Investoren und
Wissenschaftler ein zentrales Referenzmodell.

In seiner Konstruktion dhnelt das Portfolio
dem Allwetter-Portfolio von Ray Dalio, indem
es die Diversifikation Uber mehrere
Anlageklassen betont, um sowohl von
Aufschwungen zu profitieren als auch in
Krisenzeiten stabil zu bleiben. In der Struktur
des Golden Butterfly Portfolios finden wir 40
Prozent in Aktien (symbolisiert durch den
rechten Flugel), 40 Prozent in Anleihen (den
linken Flugel darstellend) und einen zentralen
Kern von 20 Prozent in Gold, das den Kopf des
Schmetterlings reprasentiert. Diese
einzigartige Mischung, die sich visuell in
einem Kreisdiagramm manifestiert, ist der
Grund fur den pragnanten Namen des
Portfolios.

Um die Idee des Golden Butterfly Portfolios in
die Praxis umzusetzen, kdnnen folgende ETFs
in Erwagung gezogen werden:

FUr eine breite Aktienexposition kann der
SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF herangezogen
werden, welcher den globalen Aktienmarkt
inklusive kleiner und mittlerer Unternehmen
abbildet.

FUr eine gezielte Diversifikation in den
Aktienbereich mit Fokus auf wertorientierte
kleinere Unternehmen in den USA empfiehlt
sich der SPDR MSCI USA Small Cap Value
Weighted UCITS ETF.

Der iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF
(Dist) bietet eine Investition in langfristige US-
Staatsanleihen und kann somit den
langfristigen Anleihenteil des Portfolios
darstellen.

FUr den kurzfristigen Anleihenteil, der
Stabilitat und Liquiditat ins Portfolio bringt,
ist der iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS
ETF (Dist) eine passende Wahl.

Und schlieBlich, zur Komplettierung des
"Kopfes" des Schmetterlings, bildet Xetra-
Gold den zentralen Goldanteil des Portfolios.

@wipeTu P)
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DEPOT FORTSETZUNG..

C  J\Ype

Durch diese spezifische ETF-Auswahl kbnnen
Anleger das renommierte Konzept des Golden
Butterfly Portfolios effektiv in die Tat
umsetzen und von einer diversifizierten und
durchdachten Anlagestrategie profitieren. Es
ist jedoch immer ratsam, die individuelle
Risikotoleranz, die Anlageziele und andere
persdnliche Faktoren zu berlcksichtigen,

Quellenangabe zu Tabelle:
https://www.justetf.com/de/academy/replikat
ionsmethoden-von-etfs.html

Jahresrendite Ausschiittung p.a.
bevor man sich fur eine Investition
entscheidet. 2023 3,44 % 0,92 %
2022 -7,20 % 0,56 %
2021 17,24 % 0,50 %
2020 4,37 % 0,77 %
2019 19,83 % 1,09 %
2018 -1,10 % —
2017 -3,56 % —

2016 12,79 % —_


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1171733/umfrage/jahresperformance-des-msci-world-index/
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Obwohl die zuvor genannten Portfolio-
Beispiele bereits durch ihre Einfachheit
bestechen, gibt es eine noch schlankere
Herangehensweise: die Investition mittels nur
eines ETFs. Der MSCI All Countries World
Index, oft nur als ACWI bezeichnet, macht
dies mdglich. Dieser weit gefasste Index
verbindet sowohl Aktien aus
Industrienationen als auch aus aufstrebenden
Markten, wodurch eine weltweite
Diversifikation erreicht wird.

FUr Anleger, die eine solche umfassende
Marktbelichtung mit einem einzigen
Investmentinstrument suchen, bietet der
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF eine
hervorragende Moglichkeit. Dieser ETF
spiegelt den ACWI-Index wider und erlaubt es,
mit nur einem Produkt in den globalen
Aktienmarkt zu investieren, was den
Investitionsprozess erheblich vereinfacht.

Es empfiehlt sich allerdings, regelmaBig die
Performance und Kosten des ETFs zu
uberprufen, um sicherzustellen, dass er den
individuellen Anlagezielen weiterhin gerecht
wird.

Quellenangabe zu Tabelle:
https://www.justetf.com/de/academy/replikat

ionsmethoden-von-etfs.html

Jahresrendite Ausschuttung p.a.

2023 12,25 % 0,00 %
2022 -13,65 % 0,00 %
2021 27,64 % 0,00 %
2020 6,37 % 0,00 %
2019 28,73 % 0,00 %
2018 -6,07 % —
2017 744 % —
2016 1,95 % —

2015 8 r'l 196 —


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1171733/umfrage/jahresperformance-des-msci-world-index/
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Mit dem vorgestellten Portfolio kénnen
Investoren gezielt in die derzeit zuganglichen
Megatrend-ETFs investieren, um sich Chancen
in den dynamischsten und potenziell
zukunftstrachtigen Segmenten des Marktes zu
sichern. Die Struktur dieses Portfolios basiert
auf einer sorgfaltigen Auswahl von ETFs, die
verschiedene Schlusselbereiche abdecken:

Von der weltweiten Infrastrukturentwicklung,
reprasentiert durch den iShares Global
Infrastructure UCITS ETF (Dist), Uber den
demografischen Wandel und die alternde
Bevolkerung mit dem iShares Ageing
Population UCITS ETF, bis hin zur
fortschreitenden Automatisierung und
Robotik durch den iShares Automation &
Robotics UCITS ETF.

Weitere ETFs in dieser Zusammenstellung sind
der iShares Digitalisation UCITS ETF, der die
fortschreitende Digitalisierung von
Geschaftsprozessen und Lebensbereichen
abbildet, und der L&G Cyber Security UCITS
ETF, welcher die zunehmende Bedeutung von
Cybersicherheit in einer vernetzten Welt
widerspiegelt.

Die Biotechnologie, eine Branche, die
besonders in den USA stark wachst, wird
durch den iShares Nasdaq US Biotechnology
UCITS ETF (Acc) vertreten, wahrend der
Invesco EQQQ NASDAQ-100 UCITS ETF (Dist)
einen breiteren Blick auf die
Technologiefuhrer bietet.

Nicht zu vergessen ist der iShares STOXX
Europe 600 Food & Beverage UCITS ETF (DE),
der sich auf den Lebensmittel- und
Getrankesektor konzentriert, der ebenfalls
starken Veranderungen unterworfen ist.
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Trotz der umfangreichen Diversifikation Gber
verschiedene Wachstumssektoren hinweg
bleibt die Gesamtkostenquote dieses
Portfolios moderat und liegt bei lediglich 0,46
Prozent pro Jahr. Dieses Portfolio bietet
somit eine umfassende Mdéglichkeit, in
zukunftstrachtige Trends zu investieren,
wobei die Kosten im Blick behalten werden.

Es empfiehlt sich dennoch, vor einer
Investitionsentscheidung eine grindliche
Due-Diligence-Prufung der einzelnen ETFs
und eine Anpassung an die individuellen
Anlageziele vorzunehmen.

Quellenangabe zu Tabelle:
https://www.justetf.com/de/academy/replikat

ionsmethoden-von-etfs.html

Jahresrendite Ausschiittung p.a.

2023 11,01 % 0,51 %
2022 -18,66 % 0,47 %
2021 19,67 % 0,50 %
2020 15,98 % 0,49 %
2019 31,28 % 0,66 %
2018 -2,76 % —
2017 10,28 % o
2016 7,89 % —

2015 18,18 % —_


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1171733/umfrage/jahresperformance-des-msci-world-index/
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WICHTIGE FAKTOREN IM ETF

DSCHUNGEL

In der facettenreichen Welt der ETFs stehen
Investoren oft vor der Herausforderung, den
fur sie optimalen Fonds auszuwahlen. Dabei
flutet eine Welle von Fachbegriffen und
Kennzahlen den Anleger. Doch welche dieser
Kennzahlen bieten tatsachlichen Mehrwert
bei der Entscheidung? In diesem Leitfaden
wollen wir Klarheit schaffen und aufzeigen,
welche Faktoren bei der ETF-Auswahl
mafBgeblich sind.

Ein entscheidendes Kriterium, das oft im
Mittelpunkt der Uberlegungen steht, sind die
Kosten eines ETFs. Aber auch das
Fondsvolumen, das einen Hinweis auf die
GroBe und Liquiditat des ETFs gibt, sowie die
Replikationsart, die bestimmt, wie der ETF
den zugrunde liegenden Index nachbildet,
sind von zentraler Bedeutung. Diese
essenziellen Daten kénnen Anleger meist im
Factsheet des ETFs, auf der offiziellen
Website des Fondsanbieters oder in
spezialisierten Suchwerkzeugen wie unserer
ETF-Suche einsehen.

Ein weiteres, oftmals unterschatztes,
Auswabhlkriterium ist die sogenannte Tracking
Difference. Sie gibt an, wie genau der ETF
seinen Referenzindex abbildet und kann
entscheidend sein, um die tatsachliche
Performance eines ETFs zu bewerten. Ebenso
ist die Entscheidung, ob ein ETF Ertrage
ausschuttet oder thesauriert, oft eine Frage
persdnlicher Vorlieben und kann den
Auswahlprozess beeinflussen.

Wenngleich Fondsdomizil und -wahrung far
viele Investoren nicht im Vordergrund stehen,
sollten sie nicht auBer Acht gelassen werden.
Insbesondere fur fortgeschrittene Investoren
oder solche mit speziellen Anforderungen
kébnnen diese Faktoren den Unterschied
machen und als zusatzliche
Entscheidungskriterien dienen.
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SCHRITT FUR SCHRITT

STEP BY SIEP

Auf der Suche nach dem perfekten ETF? Kein
Problem! Beginne mit der Suchfunktion
deines Brokers. Wenn du eine umfangreichere
Ubersicht wiinschst, ist die Website von
JUStETF eine ausgezeichnete Ressource.

Mit ihren detaillierten Filteroptionen kannst
du gezielt nach ETFs suchen, die deinen
Anlagezielen entsprechen.

Wenn du einige ETFs ins Auge gefasst hast,
lohnt es sich, sie genauer zu vergleichen.
Nutze dazu die bereitgestellten Informationen
in den Factsheets oder auf Plattformen wie
JUustETF. Dort erhaltst du Einblicke in die
wichtigsten Kennzahlen und Besonderheiten
jedes ETFs.

Sobald du dich fur den passenden ETF
entschieden hast, bendétigst du nur noch die
ISIN-Nummer des ETFs. Mit dieser kannst du
ganz unkompliziert bei deinem Broker den
Kauf oder das Anlegen eines Sparplans in die
Wege leiten. Und so wird dein ausgewahlter
ETF ein wichtiger Bestandteil deines
Anlageportfolios.

WELCHES
FONDSVOLUMEN IST GUT?

Das Fondsvolumen gibt Auskunft daruber, wie
viel Kapital in einem ETF angelegt ist. Als
Beispiel: Ein Volumen von 114 Mio. € zeigt,
dass Anleger insgesamt 114 Mio. € in diesen
ETF investiert haben. Ein héheres
Fondsvolumen signalisiert oft, dass der ETF
am Markt gut angenommen und als
vertrauenswurdig angesehen wird. Eine
gangige Richtmarke fur ETFs, die groBe,
globale Indizes abbilden, liegt bei 100 Mio. €.

Ein betrachtliches Volumen kann auch
Vorteile hinsichtlich der Kosten mit sich
bringen. Wenn ein ETF mehr Kapital verwaltet,
kann dies die Rentabilitat fur den Anbieter
steigern, wodurch moglicherweise
Kosteneinsparungen an die Anleger
weitergegeben werden. ETF-Anbieter streben
in der Regel danach, renditestarke Produkte
zu kreieren. Deshalb setzen sie haufig neue
ETFs in den Markt und beobachten, wie diese
von den Anlegern angenommen werden.

IHHH\
\___/
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FONDSVOLUMEN
FORTSETZUNG...

Sollte ein ETF jedoch nicht die erwartete
Nachfrage erzielen, kdnnte der Anbieter
entscheiden, ihn zurtickzuziehen. In solchen
Fallen wirst du rechtzeitig (in der Regel 6
Wochen vorher) informiert und hast genug
Zeit, um zu entscheiden, wie du mit deinen
Investments weiter verfahren méchtest.

Ein geringeres Fondsvolumen ist jedoch nicht
zwangslaufig ein schlechtes Zeichen. Es gibt
spezialisierte Nischen-ETFs, deren Volumen
aufgrund ihres spezifischen Fokus begrenzt
ist, die jedoch dennoch eine solide
Performance zeigen kdnnen. Hierbei wird oft
ein Volumen von 50 Mio. € als Referenzpunkt
genannt. Generell kannst du davon ausgehen,
dass ein Fondsvolumen Uber 150 Mio. € fur
groBere Fonds eine gewisse Sicherheit
verspricht.

VERGISS NICHT
DIE KOSTEN

Bei der Investition in ETFs fallen
unterschiedliche Kosten an. Diese gliedern
sich in Transaktionsgebuhren, die beim An-
und Verkauf der ETF-Anteile anfallen, die
Gesamtkostenquote oder Total Expense Ratio
(TER) sowie den sogenannten Spread.

Wenn du ETF-Anteile kaufst oder verkaufst,
entstehen dir Transaktionskosten. Deren
Hohe hangt vom jeweiligen Broker ab. Einige
Broker bieten bestimmte ETFs gebUhrenfrei
an, wahrend andere entweder eine feste
Gebuhr oder einen prozentualen Anteil des
Transaktionsvolumens berechnen. Einige
Banken und Broker kénnen zusatzlich
GebuUhren fur die Depotfuhrung verlangen.

Die TER ist eine Kennzahl, die du im
Datenblatt des ETFs nachschlagen kannst. Sie
gibt an, welche Kosten jahrlich im Verhaltnis
zum verwalteten Vermodgen des ETF anfallen.
Diese Gebuhren werden vom ETF-Anbieter
erhoben, um die Betriebskosten des Fonds zu
decken.

Der Spread, also die Differenz zwischen Kauf-
und Verkaufspreis eines ETFs, kann ebenfalls
Kosten verursachen. Besonders auB3erhalb
regularer Handelszeiten oder an
Wochenenden kann der Spread zu einem
erheblichen Kostenpunkt werden.
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AUSSCHUTTEND ODER PHYSISCH VS.
THESAURIEREND SYNTHETISCH

\_f- Das Kernziel von ETFs besteht darin, einen

v e spezifischen Index so genau wie moglich zu
S spiegeln. Dieser Vorgang der Nachbildung
=€ E wird als Replikation bezeichnet. Es gibt

verschiedene Herangehensweisen, wie dies
erreicht werden kann: physische

Ein zentraler Aspekt, der vielen ETF- (Voll-)Replikation, optimiertes Sampling und
Einsteigern begegnet, ist die Frage nach der synthetische Replikation.

Art der Ausschuttung. Dies hangt damit
zusammen, dass die im ETF enthaltenen Bei der physischen Replikation werden

Aktien Dividenden generieren kébnnen. Die tatsachliche Wertpapiere gekauft, die den
Frage ist nun: Wie geht der ETF mit diesen Index widerspiegeln, und das im gleichen
Dividenden um? Verhaltnis wie im Index. Dieser Ansatz hat den

Vorteil, eine moéglichst genaue Abbildung des
Ganz einfach: Ein ETF kann entweder diese Index zu gewahrleisten. Das optimierte

Dividenden direkt wieder investieren oder sie Sampling hingegen verwendet einen etwas
an seine Anleger weitergeben. Ahnliches gilt anderen Ansatz: Es kauft auch echte

flr Anleihen-ETFs, die Zinsen generieren. Wertpapiere, aber nur eine ausgewahlte

Wenn die Ertrage wiederangelegt werden, Gruppe von Schlisselwerten, basierend auf
spricht man von einem thesaurierenden ETF. o qor Stichprobe oder einem "Sample". Das ist
Werden sie hingegen an die Anleger besonders nitzlich fiir ETFs, die viele
ausgeschuttet, handelt es sich um einen unterschiedliche Wertpapiere enthalten und
ausschuttenden ETF. ermoglicht Kosteneinsparungen.

Thesaurierende ETFs sind besonders fur
Anleger attraktiv, die ihr Vermaégen langfristig
aufbauen méchten, da die Ertrage
automatisch reinvestiert werden.
Ausschuttende ETFs hingegen bieten sich fur
diejenigen an, die von regelmaBigen
EinkUnften aus ihrem Investment profitieren
maochten.
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FORTSETZUNG.. m‘

Die synthetische Replikation setzt auf
Derivate, speziell sogenannte Swaps, um
einen Index nachzubilden. Dieser Ansatz wird
haufig bei ETFs angewendet, die sich auf
spezialisierte Markte oder Rohstoffe
konzentrieren. Manchmal finden Sie auch
kombinierte Ansatze, bei denen
Hauptpositionen physisch erworben werden,
wahrend kleinere Positionen synthetisch
repliziert werden.

DAS FONDSDOMOZIL

Das Fondsdomizil, also der Ort, an dem ein
ETF aufgelegt wird, mag wie ein
nebensachlicher Punkt erscheinen, kann
jedoch einige Einblicke in den ETF bieten. Sie
kénnen das Domizil eines Fonds leicht
identifizieren, indem Sie sich die
Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN)
ansehen. Die ersten beiden Buchstaben der
ISIN geben den Standort des Fonds an, wie
"DE" fur Deutschland oder "IE" fur Irland.

Die Hauptzentren flur Fondsdomizile sind
Luxemburg und Irland. Luxemburg hat sich
seit vielen Jahren als bevorzugter Standort
fur Fonds etabliert, vor allem fur
institutionelle Anleger. Die Grunde hierfur
sind vielfaltig und beinhalten oft
regulatorische und operative Vorteile. Irland
hingegen ist bekannt fur einige steuerliche
Erleichterungen bei Transaktionen mit US-
Wertpapieren, wodurch es zu einem
attraktiven Standort fir bestimmte
Fondstypen geworden ist.

FUr deutsche Anleger hat die Bedeutung des
Fondsdomizils in den letzten Jahren
allerdings nachgelassen, da deutsche Fonds
nicht mehr steuerlich begunstigt sind.
Dennoch ist es ratsam, sich von ETFs mit
einem auBereuropaischen Fondsdomizil
fernzuhalten, da diese gelegentlich Probleme
verursachen kénnen. Glucklicherweise sind
solche Fonds bei deutschen Brokern selten
bis gar nicht zu finden, was die
Auswahlprozesse vereinfacht.

o
I
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EIN SPARPLAN FUR DEN ETF

Ein Sparplan ist mehr als nur eine monatliche
Uberweisung; es ist eine Strategie fur
nachhaltiges Sparen und Investieren. Doch
was genau verbirgt sich dahinter und welche
Vorteile bietet ein solcher Plan?

Ein Sparplan erméglicht es Anlegern,
regelmaBig - meist monatlich - einen
festgelegten Betrag in ein Finanzprodukt,
beispielsweise einen ETF, zu investieren. Der
groBe Vorteil hierbei: Sie profitieren vom
Cost-Average-Effekt. Das bedeutet, wenn die
Kurse niedrig sind, erhalten Sie mehr Anteile
fur Ihren festgelegten Betrag und bei hohen
Kursen entsprechend weniger. Uber die Zeit
hinweg kann dies dazu fuhren, dass Sie einen
gunstigeren durchschnittlichen Einstiegspreis
erzielen, als wenn Sie versuchen wirden, den
Markt zu timen.
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Und hier kommt der Rechner von iShares ins
Spiel. Auf ishares.com finden Sie einen
Sparplanrechner, mit dem Sie lhren
potenziellen Gewinn basierend auf lhren
monatlichen Beitragen und der erwarteten
Rendite abschatzen kdnnen. Ein solches Tool
ist besonders nutzlich, um einen Uberblick
darUber zu bekommen, wie sich lhre
Investitionen Uber die Jahre entwickeln
kédnnten.

Beispielrechnung:

Nehmen wir an, Sie méchten monatlich 100 €
in einen ETF-Sparplan investieren und
erwarten eine jahrliche Rendite von 6%. Nach
10 Jahren:

Einzahlungen: 100 € x 12 Monate x 10 Jahre =
12.000 €

Mit dem Sparplanrechner von iShares und
einer angenommenen jahrlichen Rendite von
6% koénnte Ihr Endbetrag nach 10 Jahren etwa
15.700 € betragen. Das bedeutet, Sie hatten
einen Gewinn von 3.700 € erzielt!

10
Jahre
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WKN UND ISIN

In Deutschland hat jedes Wertpapier eine
individuelle Kennzeichnung, bekannt als WKN
(Wertpapierkennummer). Diese besteht aus
einer Mischung von sechs Ziffern und
Buchstaben und sorgt fur eine klare
Zuordnung des jeweiligen Wertpapiers.

Parallel dazu existiert die ISIN, die
International Securities Identification
Number, welche international anerkannt ist.
Mit ihren 12 Zeichen stellt sie eine
Erweiterung der nationalen Kennungen wie
der WKN dar. Ein typisches Beispiel einer ISIN
kbnnte DEOOON252882 sein. Hierbei steht
"DE" fur Deutschland und reprasentiert den
jeweiligen Landercode. AnschlieBend folgt die
NSIN, die National Securities Identifying
Number, die das Wertpapier innerhalb dieses
Landes spezifiziert.

Diese beiden Kennzahlen, WKN und ISIN, sind
essenziell, um Wertpapiere eindeutig zu
identifizieren und so Verwechslungen im
Handel zu vermeiden.

FACTSHEET

Ein ETF-Factsheet gibt dir einen schnellen
Uberblick tber die wichtigsten Informationen
eines ETFs. Es ist sozusagen die Visitenkarte
des Fonds. Lass uns anhand des iShares Core
MSCI World UCITS ETF lernen, wie man diese
Daten interpretiert:

BEISPIEL FACTSHEET

ECKDATEN

Anlageklasse Aktien
Basiswadhrung ush
Wahrung der

Anteilsklasse ush
Auflegungsdatum des

Fands 25 5ap. 2008

Auflegungsdatum der
Anteilsklasse 25 Sap. 20049

Vearglaichsindax MEL] Wond Indesx{sh)

Valor 10G048.388
ISIM IEODB4LSYSES
esamikostengquote (TER) 0.20%
Ausschiuttungshaufigkeit L
Domizil Irlzmnd
Methodik Lrplimnianung
Produktstruktur Physisch
Reabalancing-Intervall Wieriel ahrleh
uciTs Ja
UK Vertriebsstelle’ Reporting

atatus Yas

Gawinnverwandung thesaienanand

Verwaltungsgeseallschaft Sharas Il ple

Nattovermogan das
Fonds USD 5867478343
Mettovermagen der

Anteilsklasse LsSD 518 383172

Anzahl der Positionen 1514
Umlaufende Antaile G56'601'458
Veargleichsindex Ticker MDD
Fondsart UGiTS

* oder Geganwerl der Wahrung
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Anlageklasse:

Zeigt an, in welche Art von Vermdégenswerten
der ETF investiert. In diesem Fall sind es
Aktien.

Basiswahrung & Wahrung der Anteilsklasse:
Hier siehst du, in welcher Wahrung der Fonds
notiert und verwaltet wird. Beides ist in
diesem ETF der US-Dollar (USD).

Auflegungsdatum:

Das Datum, an dem der Fonds und die
Anteilsklasse gestartet wurden, hier der 25.
September 20009.

Vergleichsindex:
Dieser ETF versucht, die Performance des
MSCI World Index(SM) nachzubilden.

Valor & ISIN:

Das sind individuelle Identifikationsnummern
fur den ETF. Die ISIN ist international,
wahrend Valor hauptsachlich in der Schweiz
verwendet wird.

Gesamtkostenquote (TER):

Dies zeigt die jahrlichen Gebuhren des Fonds
als Prozentsatz des investierten Kapitals. Hier
betragt sie 0,20%.

Ausschiittungshaufigkeit:

Dieser ETF schuttet keine Dividenden aus. Das
bedeutet, er ist thesaurierend und
reinvestiert automatisch alle Ertrage.

Domizil:
Das Land, in dem der Fonds aufgelegt wurde -
hier Irland.

Methodik & Produktstruktur:

Wie der ETF seinen Index nachbildet. Dieser
Fonds verwendet eine Optimierungsmethodik
und ist physisch, das bedeutet, er kauft
tatsachlich die Wertpapiere im Index.

Rebalancing-Intervall:

Wie oft der ETF seine Portfoliostruktur
Uberprift und anpasst, in diesem Fall
vierteljahrlich.

UCITS:

Ein EU-Standard, der besagt, dass der Fonds
bestimmte Vorschriften einhalt und in der EU
vertrieben werden kann.

Nettovermogen:
Das gesamte Kapital, das in diesen ETF
investiert ist.
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Anzahl der Positionen:
Die Anzahl der einzelnen Wertpapiere, in die
der ETF investiert ist.

Umlaufende Anteile:
Wie viele ETF-Anteile aktuell im Umlauf sind.

Mit diesen Eckdaten hast du einen
umfassenden Uberblick tiber den ETF und
kannst besser entscheiden, ob dieser zu
deinem Anlageprofil passt.



